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México D. F. a 9 de marzo de 2010.

Comentarios y expectativas del mercado (Divisas)

En una sesion caracterizada por la ausencia de datos econdmicos, el peso no presentd cambios
significativos frente al ddlar, a la espera de datos econdmicos que le puedan dar direccion e ignorando
la leve mejoria en el precio de las acciones.

De acuerdo con informacion del Banco de México, el denominado dodlar spot, con liquidaciéon a 48
horas, cerr6 el lunes en 12.667 unidades a la venta, cifra marginalmente por arriba de 12.664 de la
sesion anterior. Sin embargo, al final prevalecié una cierta demanda del billete verde.

Cabe recordar que la moneda nacional viene de cuatro semanas consecutivas de avance con respecto
al ddlar, por lo que no es extrafio que intente consolidad dichas ganancias.

Durante la primera jornada de la semana, la paridad cambiaria puso a prueba una importante zona de
soporte ubicada entre 12.60 y 12.65 pesos por ddlar, sin tener la fuerza suficiente para romperla a la
baja, al registrar una cotizacién minima de 12.6285 unidades.

Otro aspecto contrastante fue el hecho de que el lunes se dio la combinacién de cierta debilidad del
peso, acompafada de un alza en las tasas de interés en la parte larga de la curva de rendimientos,
situacién que no se daba hace algun tiempo.

En los pasados dias era comun observar un avance del peso en el mercado cambiario y una baja en las
tasas de interés.

Algo que pudo haber contribuido para que la moneda nacional tomara un respiro en su camino
ascendente frente al ddlar, pudo haber sido la presidn de alza sobre la tasa clave del bono a 10 afios
en Estados Unidos, lo que generalmente tiende a restarle competitividad a los activos denominados en
pesos.

En el plano internacional se dio un comportamiento mixto del ddlar, al perder algo de terreno con
respecto al euro, pero al avanzar con el yen, en medio de una mayor tranquilidad con respecto a los
problemas derivados del elevado endeudamiento de naciones como Grecia.

Finalmente, el lunes los intermediarios financieros no ejercieron sus opciones de venta de dédlares al
Banco de México. Al respecto, habria que se;alar que quedan por ejercer 256 millones de ddlares, de
un total de 600 subastados.

No obstante, no hay prisa para ello. Las instituciones financieras del pais poseedoras de dicho
derechos tienen hasta el proximo 31 de marzo.

Los mercados financieros extenderian durante la segunda jornada de la semana un comportamiento
similar al tenido en la sesién del lunes. Esto es, no habra informacion sobre la marcha de la economia
en Estados Unidos, lo que propicid que en las bolsas las cotizaciones se dieran préximas a su nivel de
equilibrio (su cierre previo).

El asunto de la crisis griega se encuentra en stand by, mientras tanto, la paridad euro-délar se
mantendria en un rango horizontal, con ello los precios de los commodities se comportarian también
laterales, esto es, ligeramente arriba o abajo de su nivel previo.

De manera que la de hoy no serd una jornada en donde se esperen cambios de direccion o
movimientos abruptos, sino de espera de alguna noticia o catalizador que pueda generar firmeza,
presumiblemente en sentido ascendente.

Por ejemplo, la bolsa Nasdaq se encuentra ya en niveles no vistos en 18 meses, y parece probable que
los demas mercados consigan superar en el corto plazo sus puntos maximos de referencia de este afio,
y con ello alcanzar niveles no vistos en casi dos afos.
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En México, la estadistica mas importante seran los indices de inflacion de febrero, los cuales marcaran
el sentido en los mercados de dinero y cambios.

Otro factor a vigilar sera el bono a 10 anos en Estados Unidos, cuya tasa apunta hacia 3.8 por ciento,
luego de quedar ayer en 3.71, y con minimos recientes en 3.60 por ciento. Esto mantendria los réditos
en México sobre los niveles actuales o con alzas pequefias.

Las acciones de Cisco Systems Inc. repuntaron ayer a un maximo de 18 meses por la expectativa de
que se divulgue este martes durante una conferencia telefénica nuevas herramientas para ayudar al
desarrollo de nuevas redes de alta velocidad.

Las acciones de Cisco cerraron con un repunte de 92 centavos de ddélar, o 3.65 por ciento, a 26.13
dodlares, su pizarra mas alta desde junio de 2008.

Han trascendido informes de que Cisco Systems podria introducir su propia red de banda ancha, pero
algunos analistas afirman que esto es poco probable.

Se espera que la nueva herramienta que presente Cisco tenga como meta facilitar que los proveedores
de servicios de internet, como Comcast Corp. y AT&T Inc., construyan sus propias redes. Cisco ha
indicado que el anuncio del martes proveeria a la banda ancha una inyeccién de "adrenalina" y que
"cambiaria para siempre la internet".

A la espera del dato de inflacién en México

En la presente jornada, el radar de los participantes de los mercados se orientara a la espera del dato
de inflacion correspondiente a febrero del afio en curso.

El promedio del mercado estima que el indicador general y el de la subyacente suban 0.51 y 0.40 por
ciento, respectivamente. (Con informacién de El Financiero/GCE/APB)



